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Laatusijoittaminen
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Vastuunrajaus

Jyrkin Lista -palvelussa esitetyissa tiedoissa voi olla
puutteita tai virheita ja siksi lukijan tulee suhtau-

tua kriittisesti palvelussa esitettyyn aineistoon.

Palvelun sisallontuottaja ei vastaa tappioista tai

vahingoista, jotka aiheutuvat palvelun aineistoa /4

hyodyntavalle taholle suoraan taikka valillisesti.

Sijoitustoimintaan liittyy aina riski tuottojen tai
paaoman menetyksesta.

Osakelistan tulevaisuuden ennusteet, pisteytys jas
mallisalkun sijoitukset voivat perustua vaariin ole- )

tuksiin, ne voivat sisaltaa ennuste- seka lasku-
virheita ja yhtion tilanne voi muuttua hetkessa
(esim. yritysjarjestely, tulosvaroitus tms.) niin, etta
se vie pohjan koko laskennalta.

Palvelussa esitetyt tiedot eivat ole sijoitussuosituk-
sia eika niita pida sellaiseksi tulkita.




Vastuunrajaus

Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

Sijoittajan ei tule perustaa omia osakekauppo-

jaan taman palvelun tietoihin ja hanen tulee aina

tarkemmin tutustua yhtioon ja sen tilanteeseen,

ja tehda taman tutkimustyon perusteella varsi-
aiset sijoituspaatokset.

Palvelun tuottaja
ei ole ammattimainen analyytikko,

ei ole toiminut minkaan analyysitalon
palveluksessa

tekee osakeanalyyseja harrastuspohjalta
omaan henkilokohtaiseen kayttoon



Dashboard

Dashboard

Miten graafeja tulkitaan?

—
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N SALKKUPISTEET Ennusteet tilikaudelle 2025
1135 Tilikausi paattyy 2025-12-31
NETTO-OMAISUUS
Ennuste MEUR
Liikevaihto: 663.0
y \ Liiketulos: 80.0
VELKOJEN HOITO ..SIJOFI'I'A.I-AN RAHAVIRTA Nettotulos: 57.5
EPS (EUR): 2.77
23 10.9x
ROE 16.8 %
N T— ROC 19.4 %
PAAOMAN TUOTTO ~ OSINKOSUHDE Omavaraisuusaste 61.5 %
Gearing -10.9 %
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Osinkoennuste 12 kk
Tarkista osinko ja sen irtoamispaiva muista 1ahteista!

Osinko irtoaa EUR
x.4.26 0.670
x.8.26 0.670

YHTEENSA 1.340
Osinkotuotto 4.4 %
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Dashboard

* Osakelistauksessa yhtion nimesta
aukeaa Dashboard

* Dashboardissa sijoittaja nakee
yhdella silmayksella

miten yhtion likketoiminta ja
kannattavuus kehittyy,

tuleeko rahaa kassaan vapaan
rahavirran muodossa,

ovatko osingot kestavalla tasolla,
ovatko paaomat tehokkaassa kaytossa
ja

millaisella padomarakenteella yhti6
kulkee.

Taloudelliset tiedot on keratty

- vuosikertomuksista,
- tulosraporteista seka

- muista tiedotteista

Tunnusluvut (esim. ROE) on laskettu
itse

Lukuja keratessa on myos voinut
tapahtua nappaily-, tulkinta- tai
muita virheita, joten esitettyihin
lukuihin ei pida luottaa ja niihin
pitaa suhtautua kriittisesti

—



Dashboard: Ennusteet

* Ennusteet - Konservatiivisten ennusteiden kaytto
toivottavasti pienentaa negatiivisten
- yleensa seuraavalle 7 vuodelle virheiden vaikutusta - mit3an takeita

- on tehty itse ja ennusteissa on pyritty tasta ei kuitenkaan ole.

varsin konservatiivisiin skenaarioihin

- analyytikoiden ennusteita ei ole
hyddynnetty, silla ne ovat usein turhan
optimistisia

- Ennustaminen on vaikeaa ja usein
ennusteet menevat taysin pieleen

- Joskus kyse voi olla selvasta virheesta
(jokin oleellinen uutinen on mennyt
ohi tai se on tulkittu vaarin) tai sitten
jotain taysin yllattavaa on tapahtunut.




= Dashboard

Linkit
— Sijoittajat:
yhtion sijoittajasuhdesivusto

— Porssi: Yhtion tiedot porssissa

- USA-yhtid6illa SEC Edgar

Markkina-arvo

Sektori ja toimiala

- Arvonmaarityksen professorin
Damodaran Excelista

Tulostietojen paivitys

- Kertoo, milloin olen viimeksi
paivittanyt tietoja ja ennusteita

—



SALKKUPISTEET

Ennusteet tilikaudelle 2025 Osinkoennuste 12 kk OSINKOHISTORIA

NETTO-OMAISUUS
Osinko irtoaa
x.4.26
VELKOJEN HOITO SIJOITTAJAN RAHAVIRTA
YHTEENSA
Osinkotuotto

OSINKOSUHDE

* Yhtion salkkupisteiden jakauma ja * Osinkoennuste
kokonaispisteet

seuraavalle 12 kuukaudelle
* Tekemani ennusteet kuluvalle

- arvioitu irtoamisajankohta
tilikaudelle

- osinkotuotto

* Ennusteista lasketut tunnusluvut . o .
- irtoamispadiva ja osingon summa tulee

tarkistaa muista lahteista

 Osinkohistoria

- HUOM! Osinko on merkitty (yleensa)
maksuvuodelle

— Oleellista osingon kehityksen suunta




TULOSKEHITYS

LIIKEVAIHTO (M €) LITIKETULOS (M €) - MARGINAALI (%)

Miten yhtién liiketoiminta ja
kannattavuus kehittyy?

 Liikevaihto

- kasvaako liikevaihto tasaisesti
vuodesta toiseen ilman isoja
heilahteluja

* Liiketulos, nettotulos ja marginaali

- onko tulos voitollinen ja
- onko tulosmarginaali hyvalla tasolla

- Ohuilla marginaaleilla toimivan
yrityksen hinnoitteluvoima voi olla
heikko ja

- pienikin lipsahdus kulupuolella voi
kaantaa tuloksen tappiolliseksi.

METTOTULOS (M €) - MARGINAALT (%) EPS (EUR) - OSINKO (EUR)
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Ovatko osingot kestavdlla tasolla?

EPS ja osinko

- Jos osinko on jatkuvasti EPS:ia
korkeampi, niin riski

* osingon odotettua heikompaan
kehitykseen,

* sen leikkaamiseen tai

* jopa maksamatta jattamiselle on
koholla.

- Osingon leikkaus nakyy
todennakoisesti rumasti osakkeen
hinnassa.




RAHAVIRRAT

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA (M €) — CAPEX (M €) CAPEXIN DSUUS LIIKEVAIHDOSTA (%) VAPAA RAHAVIRTA (FCF) (M €) FCF (EUR) - OSINKO (EUR)

EUR

M€

100 3.00

Tuleeko rahaa kassaan
vapaan rahavirran muodossa?

Ovatko osingot kestavdlla tasolla?

* Vapaa rahavirta (FCF)

FCF ja osinko

- FCF = lilketoiminnan rahavirrasta - Kuten edella "EPS ja osinko”
vahennetaan capexit o , , .

(yllapitoinvestoinnit) — riittadko vapaa rahavirta osinkoihin

- Osinko maksetaan rahalla ja jos rahaa
ei tule kassaan, niin silloin osinko-

kehitys voi olla vaarassa.

- kertoo paljonko yhtiélla jaa rahaa
jaljelle kaiken normaalin
liiketoiminnan jalkeen.

- Mikali yhtiolla on vahan velkaa, niin
silloin yhti6 voi halutessaan rahoittaa
osinkoa lainarahalla - ainakin jonkin

* kaikki siis yhtion ylimman johdon aikaa.
tai jopa yhtiokokouksen
paatantavallassa.

- voidaan kayttaa osinkoihin, lainojen
hoitoon tai yritysjarjestelyihin




PAAOMAT

OMA PAADMA (M €) - OMAVARAISUUSASTE (%)

Ovatko pddomat
tehokkaassa kaytossa?

ROE ja ROC

ROE = nettotulos / oman paaoman
keskiarvo

ROC = ebit * (1-tax%) / (oman
paaoman + nettovelkojen keskiarvo)

Itse painotan ROC:ia enemman, silla
siina huomioidaan oman paaoman
lisaksi korolliset nettovelat. Nain
yhtion pddomarakenne ei vaikuta
tunnuslukuun, toisin kuin ROE:ssa.

KOROLLISET VELAT (M €) - K NETTOVELAT (M €) - GEARING (%)
ME

Millaisella padomarakenteella
yhtié kulkee?

* Oma paaoma ja omavaraisuusaste
* Korolliset velat ja kassavarat

* Nettovelat ja gearing

- Fokus velkaisuuden maarassa ja sen
kehityssuunnassa

- Onko yhtio nettovelaton?
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Viimeisin tulosraportti Tulosennusteet
(MEUR) Q3/25 Q3/24 Muutos (MEUR) Q4/25e Q4a/24 Muutos
Liikevaihto 186.2 184.9 0.7 % Liikevaihto 148.9 146.9 1.4 %
Liiketulos 26.9 29.8 -9.B % Liiketulos 14.4 7.4 94.6 %
Nettotulos 20.2 20.9 -3.3 % Nettotulos 10.5 7.4 41.9 %
EPS (EUR) 0.98 1.12 EPS (EUR) 0.51 0.36
(MEUR) 9kk/25 9kk/24 Muutos (MEUR) 2025e 2024 Muutos
Liikevaihto 514.1 510.0 0.8 % Liikevaihto 663.0 656.9 0.9 %
Liiketulos 65.7 72.0 -8.8B % Liiketulos 80.0 81.4 -1.7 %
Nettotulos 47.5 53.5 =11.2 % Nettotulos 57.5 61.7 -6.9 %
EPS (EUR) 2.27 2.62 EPS (EUR) 2.77 2.98
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Kvartaalitulokset

* Viimeisimman tulosraportin luvut

- kvartaali
- alkuvuosi
* Tekemani ennusteet
- seuraavalle kvartaalille
- koko vuodelle
* Graafeilla liikevaihto, liiketulos ja nettotulos
- kvartaaleittain

- rullaava 12 kuukautta

- ennuste loppuvuodelle

ﬂ
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LAATUPISTEET - KESKIARVO (4v)

100 LAATUPISTEET
80 - = Laatupisteiden avulla tarkistetaan:
60 N NN BN B B o » tayttdakd yhtid edelleen laadulliset kriteerit ja

* pitdisikd se poistaa syvillisesta analyysista

40 - N S NN BN BN BN B I
Laatupisteet mittaavat siis riittdva3 laatua ja fokuksena
20 — S on ldytaa ja tarvittaessa karsia heikot yhtiot. Jos pisteet
ovat pitkaan alle 40 lukemissa, niin yhtid voi poistua
o seurannasta.
Lo @ oy = =~ o m o @ 2 o a
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¥ & & & Ohjekeskuksessa on kuvattu
Laatuyhtididen valintaprosessi.
SALKKUPISTEET 1135 Laatuyhtisiden valinta tehda&n raportoitujen tilinpaatos-
tietojen perusteella perustuen seuraaviin tekijdihin ja
NETTO-OMAISUUS naihin myés laatupisteet perustuvat (pl. markkina-arvo).
* Vuosittain kasvava liikkevaihto
VELKOJEN HOITO SIOITTAJAN RAHAVIRTA + Korkea liiketulosmarginaali
* Korkea padomien tuotto
* Alhainen velkaisuus
» Riittava markkina-arvo
PAKOMAN TUOTTO OSINKOSUHDE

Laatupisteet

mittaa RIITTAVAA laatua
skaala 0 - 100 pistetta

tarkoitus loytaa heikot yhtiot ja
tarvittaessa karsia ne pois analyyseista

Heikko, jos pisteet jatkuvasti alle 40

SALKKUPISTEET

Mallisalkku perustuu salkkupisteisiin, jonka periaatteita
on kuvattu Ohjekeskuksen osiossa Yhtididen pisteytys.

Nailla eri pisteytyksilla on siis eri kadyttGtarkoitus ja pis-
teiden kriteerit kohdistuvat hieman eri tuloslaskelman
tekijdihin.

Laatupisteet katsoo historiaa taaksepdin, kun taas
salkkupisteet katsoo tulevaisuuden ennusteisiin.

Mallisalkussa voi siis olla yhtid, jonka salkkupisteet ovat
korkealla tasolla, mutta laatupisteet heikkoja. Laatupis-
teiden mukaan yhtid kasvu voi olla nihkedd, se saattaa
toimia heikoilla marginaaleilla, padomien tuotto voi olla
heikolla tasolla tai se kulkee korkealla velkalastilla.

Ristiriita, joka on hyva tarkkaan tutkia lapi.

Lasketaan toteutuneiden lukujen

perusteella

vuosittain kasvava liikevaihto
korkea tulosmarginaali
korkea padomien tuotto

alhainen velkaisuus




Sijoitustyyleja

Mita tarkoitan laatusijoittamisella?

Arvo | Laatu | Kasvu

ﬂ



Tyypillisia ominaisuuksia

ARVOSIJOITTAJAN OSAKE

- Tunnusluvuilla (PE) halpa
- Korkea osinkotuotto

- Monesti yhtion kasvunakymat
ovat nihkeat - markkina pienenee

- Kova kilpailu,
marginaalit paineessa

- Vaarana "arvoansa’,
osake on halpa hyvasta syysta

ﬁ



Tyypillisia ominaisuuksia

KASVUSIJOITTAJAN OSAKE

-  Tunnusluvuilla kallis

- Alhainen osinkotuotto (tai ei osinkoa
lainkaan)

- Kasvunakymissa vain taivas on rajana

- Kasvua haetaan jopa tuloskunnosta
piittaamatta ("Winner takes it all”)

- Vaarana

* "kupla puhkeaa”
* "tarina pettaa”

* "rahoitus loppuu”

ﬁ



Tyypillisia ominaisuuksia

LAATUSIJOITTAJAN OSAKE

- Yhti6 on osoittanut
tuloksentekokykynsa

— Tasainen liikketoiminnan kasvu

- Korkea kannattavuus
(marginaalit)

- Tuloksen ennustettavuus

- Korkea paaoman tuotto

- Vahva tase / kevyt velkataakka
- Maltillinen arvostus

— Osinko mielellaan kasvu-uralla

ﬂ



Jyrkin Mallisalkku

Jyrkin Mallisalkku Piksussa

https://piksu.net/jyrkin-lista/

ﬂ


https://piksu.net/jyrkin-lista/
https://piksu.net/jyrkin-lista/

Mallisalkun osakkeiden valinta

* Mallisalkussa 15 yhtiota

- Ostetaan 15 parhaimman joukosta

- Myydaan, jos putoaa 22 parhaan
ulkopuolelle

* ja pisteet ovat yli 50 heikommat kuin
sijalla 15 olevan

- Kaupankaynnin kulut Nordnetin
Private-hinnaston mukaan

- Osinkojen ennakonpidatykset

- Ei myyntivoittoveroja,
lopullisia osinkoveroja tai
valuutanvaihtoon liittyvia kuluja

ﬂ



Mallisalkun salkkupisteet

* Salkkupisteet

- Analyyseissa

~120 laatuyhtiota
~160 Suomi-yhtiota

- Kunkin yhtion salkkupisteet
maaritellaan kuluvan tilikauden
seka tata seuraavan kahden
tilikauden ennusteiden
perusteella.

* Teen ennusteet itse

ﬂ



Salkkupisteet

* Pisteytyksessa painotetaan
seuraavia tekijoita:

- Netto-omaisuus ja sen kehitys
- Sijoittajan rahavirta

— Sijoitetun paaoman tuotto (ROC
tai ROE)

- Osinkojen suhde vapaaseen
rahavirtaan

- Alhainen nettovelkojen
takaisinmaksuaika

ﬂ



Salkkupisteet

* Pisteytyksessa painotetaan
seuraavia tekijoita:

Netto-omaisuus ja sen kehitys
Sijoittajan rahavirta

Sijoitetun paaoman tuotto (ROC
tai ROE)

Osinkojen suhde vapaaseen
rahavirtaan

Alhainen nettovelkojen
takaisinmaksuaika

* Naiden tekijoiden tulisi vastata
seuraaviin kysymyksiin:

Kuinka hyvin yhti6 tuottaa rahaa
kassaan?

Ovatko paaomat tuottavassa
kaytossa?

Maksetaanko osinkoa ja
nousevatko ne vuosittain?

Ovatko osingot kestavalla tasolla?

Millaisella velkalastilla yhtio
kulkee?

ﬂ



Linkkej

Jyrkin Mallisalkku Piksussa: https://piksu.net/jyrkin-lista/

Kuvat:
https://pixabay.com/fi/photos/lopettaa-merkki-liikennemerkki-634941/
https://pixabay.com/fi/vectors/salkku-kukkaro-matkalaukku-161032/

https://pixabay.com/fi/vectors/arvioida-kuvaketta-ikoninen-mittaus-1294818/

https://pixabay.com/fi/photos/tikkataulu-kes%c3%a4-numerot-kes%c3%a4loma-443379/
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https://pixabay.com/fi/photos/tikkataulu-kes%C3%A4-numerot-kes%C3%A4loma-443379/
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